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Cashflow und Jahresabschluss alp

Cashflow = Einzahlung — Auszahlung

Diese Methode heiBt direkte Ermittlung.

Oft ist die indirekte Methode sinnvoller, weil eine dahiner
stehende “story” die Entwicklung besser abbilden kann. Bei
der indirekten Methode geht man vom Jahresiiberschuss aus
und verdndert ihn:

Jahresiiberschuss
Abschreibungen

Verdnderung der Betriebsmittel
= (Praktiker-)Cashflow
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Verwendung des Cashflow 42> UBW
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Es gibt nur drei Moglichkeiten, den Cashflow zu verwenden

Cashflow
—  Ausschiittung
—  Investition
—  Schuldentilgung
= 0

Zwischensummen werden gebildet, ergeben aber wenig Sinn
(welche der drei Elemente wichtig ist, hdngt sehr stark von
der Industrie ab).



Zwischensummen beim Cashflow 43>

Einige Bezeichnungen haben sich dennoch durchgesetzt.

Brutto-CF — EE-Steuern = Netto-CF

ebenso

Netto-CF
— Erhaltungsinvestitionen (AfA)
— Erweiterungsinvestitionen

= Freier Cashflow
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